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2018 재무금융 관련 5개 학회

학술연구발표회 및 특별심포지엄



회원 여러분, 안녕하십니까?

재무금융 관련 5개 학회는 2018년 5월 25일(금)과 26일(토) 이틀 동안 KB국민은행 천안연수원에서 

공동학술발표회와 특별심포지엄을 갖습니다. 올해의 학술발표회에서는 총 23개 분과에서 67편 

(일반분과 55편, 박사과정 컨소시엄 6편, 연기금 분과 6편)의 논문이 발표됩니다. 공동학술발표회는 

올해로 25주년을 맞습니다. 이를 기념하여 올해의 특별심포지엄은 “한국금융산업의 성장과 발전방향: 

재무금융 5개 학회 공동학술발표회 25년과 미래”의 제목으로 개최됩니다. 

우리 금융산업은 그간 양적으로는 괄목할만한 성장을 하였습니다. 1994~2017년의 기간에 국내 

상장주식의 시가총액은 151조 원에서 1,890조 원으로 12.5배, GDP 대비 총금융자산의 배율은 4.3배에서 

9.4배로 성장하였습니다. 그러나 이러한 양적 성장에도 불구하고 우리 금융산업의 글로벌경쟁력은 

낮은 수준으로 평가되고 있습니다. 또 공동학술발표회에서 발표되는 논문 수와 참석자도 최근 들어 

급감하는 등 여러 문제를 보이고 있습니다. 이번 특별심포지엄에서는 두 분의 발제자가 지난 25년간의 

공동학술발표회의 성과를 토대로 그간의 문제점을 진단하고 향후 우리 금융산업과 공동학술발표회가 

나아가야 할 방향에 대해 통찰력있는 혜안을 제시해줄 것입니다. 

특별심포지엄에 앞서 최종구 금융위원장께서 “금융분야 데이터활용 및 정보보호 종합방안”을 주제로 

기조연설을 합니다. 빅데이터의 활성화와 데이터산업의 경쟁력 제고를 통해 소비자중심의 금융혁신을 

촉진하고 금융시스템의 포용성과 공정성을 제고하려는 정부의 금융정책에 대해서 깊이 있는 이해를 

할 수 있는 시간이 될 것입니다. 

금융업은 그 특성 상 다른 업종에 비해 규제와 감독이 중요한 역할을 합니다. 그러나 지나친 규제와 

감독은 시장의 혁신을 저해하고 진입장벽을 높여 산업 전반의 역동성을 떨어뜨리고 경제발전을 더디게 

만듭니다. 시장 참여자의 창의와 자율이 금융발전을 가져오고 금융발전이 경제의 생산성과 사회후생의 

증대로 이어지도록 하는 규제개혁과 금융시스템 구축이 필요한 이유입니다. 또한 우리 금융산업의 

경쟁력제고를 위해서는 금융시스템의 질적 수준을 높이는 것이 중요합니다. 정보생산, 위험관리, 

자산관리, 투자다변화 등 질적 기능의 제고를 통해 자본시장과 금융투자업에서 과감한 위험감수와 

혁신이 활성화될 때 우리 금융산업은 기존의 은행과 재벌 계열의 우산 아래에서 벗어나 새로운 성장과 

발전의 동력을 확보할 수 있을 것입니다. 아울러, 현대 자본주의 체제에서 금융시스템은 단순히 실물

경제를 지원하는 차원을 넘어 경제발전을 위한 기반요소입니다. 혁신과 역동성을 담보하는 금융시스템 

구축으로 경제의 생산성과 사회후생을 더욱 증대시킬 수 있기를 기대합니다. 

본 행사를 위해 바쁘신 일정에도 불구하고 기조연설을 맡아주신 최종구 금융위원장님, 그리고 

어려운 여건 속에서도 물심양면으로 후원해 주신 KB금융그룹 윤종규 회장님, 한국금융투자협회 권용원 

회장님, 한국거래소 정지원 이사장님, 국민연금공단 김성주 이사장님께 특별한 감사의 말씀을 드립니다. 

또한 특별심포지엄의 발제를 맡아주신 정형찬 교수님, 김창수 교수님과 네 분의 토론자, 그리고 축사와 

사회를 맡아주신 윤계섭 교수님과 김용헌 교수님께 이 지면을 빌어 깊은 감사의 마음을 전합니다.

2018년 5월

한국재무관리학회 회장 공 명 재
한 국 재 무 학 회 회장 정 진 호
한 국 증 권 학 회 회장 장 국 현
한국파생상품학회 회장 박 종 원
한 미 재 무 학 회 회장 최 윤 기

초대의 말씀



일시 : 2018년 5월 25일(금) ~ 5월 26일(토)
장소 : KB국민은행 천안연수원(충남 천안 소재)

2018년 5월 25일(금) : 학술연구발표회 및 특별심포지엄
10 : 00~ 11 :30 등  록

11 : 30~ 12:30 점심식사

12 : 30~ 14:00 학술발표회 세션Ⅰ(8개 분과)
박사과정 컨소시엄 1 (1개 분과) 

14 : 10 ~ 15:40 학술발표회 세션Ⅱ(8개 분과)
박사과정 컨소시엄 2 (1개 분과) 

16 : 00~ 16:20 기조연설 : 최종구(금융위원회 위원장)

16 : 20~ 18:20 특별심포지엄

주  제 : 한국금융산업의 성장과 발전방향: 
재무금융 5개 학회 공동학술발표회 25년과 미래

축  사 : 윤계섭(서울대학교 교수)

사회자 : 김용헌(Univ. of Cincinnati 교수)

발표자 : 공동학술발표회 25주년: 회고와 전망

- 김창수(연세대학교 교수)

금융산업의 발전방향과 공동학회의 역할 및 미래

- 정형찬(부경대학교 교수)

토론자 : 김누리(한양대학교 교수)
김대진(UNIST 교수)
백재승(한국외국어대학교 교수)
최수정(숭실대학교 교수)

18 : 30~ 만  찬
- 주관학회(한국파생상품학회) 회장 인사
- 일반논문 및 박사과정 우수논문 시상식
- 감사패 전달

2018년 5월 26일(토) : 학술연구발표회
08 :00~ 09:00 아침식사
09 : 30~ 11 :00 학술발표회 세션Ⅲ(5개 분과)
11 : 30~ 13:00 점심식사/폐회
13 : 10~ KB국민은행 천안연수원 출발



    
학술연구발표회 분과별 강의실 안내

 5월 25일(금)

시 간 분과별 주제 장소

Session Ⅰ

12:30~14:00

제1분과 기업재무 1

3층

301

제2분과 기업재무 2 302

제3분과 기업재무 3 303

제4분과 투자론 1 311

제5분과 투자론 2 312

제6분과 금융기관 313

제7분과 연기금 1 323

제8분과 금융공학 1 331

제9분과 박사과정 컨소시엄 1 2층 201

Session Ⅱ

14:10~15:40

제10분과 기업재무 4

3층

301

제11분과 기업재무 5 302

제12분과 기업재무 6 303

제13분과 투자론 3 311

제14분과 파생상품과 리스크관리 1 312

제15분과 파생상품과 리스크관리 2 313

제16분과 연기금 2 323

제17분과 금융공학 2 331

제18분과 박사과정 컨소시엄 2 2층 201

16:20~18:20 특별심포지엄 대강당

     5월 26일(토)

시 간 분과별 주제 장소

Session Ⅲ

09:30~11:00

제19분과 기업재무 7

3층

301

제20분과 기업재무 8 302

제21분과 투자론 4 303

제22분과 파생상품과 리스크관리 3 311

제23분과 파생상품과 리스크관리 4 312



재무금융 관련 재무금융 관련 재무금융 관련 555개 학회 학술연구발표회 내용개 학회 학술연구발표회 내용개 학회 학술연구발표회 내용

Session Ⅰ 5월 25일(금) 12:30 ~ 14:00

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

권택호(충남대)*
배성철(볼링그린주립대)

박순홍(충남대)

전진규(동국대)
Corporate Diversification, Sales Growth, and 
Capital Market Development: Cross-Country 
Evidence

오동철(KAIST)

신동림(KAIST)*
이형철(충북대)

Religion and Cross-Border Mergers and 
Acquisitions

서동욱(KAIST)*
한승헌(KAIST)

김진산(경북대)
Political Corruption and Corporate Cash 
Holdings

제 1분과：기업재무 1 (301호) 사회자 : 권택호(충남대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

이황희(KAIST)*
오동철(KAIST)

김현동(서강대)
The Role of Credit Default Swaps in Determining 
Corporate Payout Policy

이종용(강원대)* 김형석
(한국기업지배구조원)

한국형 투자은행과 회사채 인수에 관한 연구

황효석(Rutgers Univ.)

김현동(서강대)*
김태연(KAIST)

이종용(강원대)
The Blind Power: Power-Driven CEO 
Overconfidence and M&A Decision Making

제 2분과：기업재무 2 (302호) 사회자 : 정진호(고려대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김한준(호서대)* 강상구(경기대)
A Financial Comparison of Corporate Research 
& Development (R&D) Determinants: 
The United States and the Republic of Korea

Jae Yung Kim
(Univ. of Florida)*

권경민(홍익대) Where Have All the Public Companies Gone?

Kiyoung Chang
(Univ. of South Florida  Sarasota-Manatee)
Young Sang Kim
(Northern Kentucky Univ.)*
Ying Li
(Univ. of Washington Bothell)

송인정(한국외대)
Real Activity Management in the Presence of 
Labor Unions: An Empirical Study Using Firm 
Level Union Data

제3분과 : 기업재무 3 (303호) 사회자 : 김중혁(고려대)

*해당 논문의 발표자



발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

오  명(부산대)*

옥기율(부산대)

고광수(부산대)

김  솔(한국외대)
A Structural VAR Approach to the Log-linear 
Model: Evidence of Regional Stock Markets

김대진(UNIST)

이준엽(UNIST)

최상학(UNIST)*

차승연(서울대)
The Effect of DART system on the Market 
Liquidity

임병권(한국주택금융공사)*

박순홍(충남대)
양철원(단국대) 기업 내부자의 군집거래와 사적정보에 관한 연구

제 4분과：투자론 1 (311호) 사회자 : 김성환(경북대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김민기(KAIST)

김토영(KAIST)*

김동석(KAIST)

정재만(숭실대)
V-Shaped Disposition Effect and Investor 
Underreaction to Earnings News

김영식(경희대)*

박근재
(Washington and Jefferson College)

권오병(경희대)

박기봉(한국외대)
투자자들은 북한리스크를 어떻게 인식하는가:
뉴스기사를 중심으로

최승문(서울시립대)* 김다혜(성균관대)

Approximate Transition Probability Density 
Function of a Multivariate 
Time-inhomogeneous Jump Diffusion Process 
in a Closed-Form Expression

제 5분과：투자론 2 (312호) 사회자 : 전상경(한양대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

송동엽(전남대)*

정성창(전남대)
김민혁(예금보험공사) 일반은행의 소유구조와 사회적 책임 활동

김민혁(예금보험공사)* 송동엽(전남대)
대손충당금전입 조정에 대한 주식시장 반응 연구: 
은행과 저축은행에 대한 비교분석

제 6분과：금융기관 (313호) 사회자 : 정병욱(서울시립대)



발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

양철원(단국대)* 최희정(국민연금연구원) 국민연금의 의결권 행사에 대한 실증분석

신중철
(한국재무평가연구원)*

김상수(한국방송통신대)
시장의 변동성이 펀드의 변동성에 어떤 영향을 
끼치나: 주식형 펀드의 성과평가와 목표설정에 
대한 활용 방안

박영규(성균관대)*

주효근(국민연금공단)
엄윤성(한성대)

펀드매니저 교체가 펀드의 성과, 위험, 자금흐름에 
미치는 영향 연구

제 7분과：연기금 1 (323호) 사회자 : 정형찬(부경대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

조영석(목포대)* 김홍배(동서대) 도서지역 해상교량 증가와 농협의 변화에 관한 연구

강성창(한국장학재단)*

김주철(연세대)
이상호(한국산업은행)

거래량 기준 정보거래확률 모형과 정보비대칭에 
관한 연구

유승동(상명대)* 조영석(목포대)

Cross-Sectional Evidence on Reverse 
Mortgage Choices in Korea: Are Housing 
Pensions Attractive to House-rich and 
Cash-poor Households?

제 8분과：금융공학 1 (331호) 사회자 : 신용재(한경대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

Thomas Ruf
(Univ. of New South Wales)

송준명
(Univ. of New South Wales)*

Bohui Zhang
(Univ. of New South Wales)

서성원(아주대) Political Relations and Media Coverage

최경진(고려대)*

김동철(고려대)

이병주(고려대)

장지원(조선대) 모멘텀 이상 현상의 발현에 대한 재해석

정규채(전남대)*

고혜수(KAIST)

정성창(전남대)

전진규(동국대)
정부의 기술지원이 기업성과에 미치는 영향에 관한 
연구 

제 9분과：박사과정 컨소시엄 1 (201호) 사회자 : 이준서(동국대)



Session Ⅱ 5월 25일(금) 14:10 ~ 15:40

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김채현(UNIST)*

이준엽(UNIST)

우상겸(UNIST)

임병권
(한국주택금융공사)

Co-opted Boards and Stock Price Crash Risk

정병욱(서울시립대)*

김현수(서울시립대)
이가연(대구대)

Short-Term Debt Financing of Korean Firms: 
Effects of Financial Constraints, Bargaining 
Power, and Internal Capital Markets on Trade 
Credit Financing

이한경(경상대)*

김진수(경상대)
허지훈(영남대) 분기이익공시와 공매도

제 10분과：기업재무 4 (301호) 사회자 : 조영석(목포대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

정윤영(숙명여대)*

박래수(숙명여대)
오  명(부산대)

정보비대칭과 신용평가사의 평판이 회사채 수익률 
스프레드에 미치는 영향

김호현(KAIST)*

한승헌(KAIST)
이황희(KAIST)

Compensation Structure of Family Business 
Groups

양태호(경북대)

김성환(경북대)*
전성주(가천대)

Effects of Employee and Executive Stock 
Ownership in Chinese IPO Market on 
Short-term and Long-term Performances

제 11분과：기업재무 5 (302호) 사회자 : 신정순(이화여대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

Daewoung Choi
(Louisiana State Univ. in Shreveport)*

M. Tony Via(Kent State Univ.)

Weiwei Zhang
(James Madison Univ.)

Unyong Pyo
(Brock Univ.)

Another Motive of being a Good Corporate 
Citizen: Evidence from Securities Class Action 
Lawsuits

Rachel Graefe-Anderson
(Univ. of Mary Washington)

Unyong Pyo(Brock Univ.)*

Baoqi Zhu(Brock Univ.)

권용현(고려대) CEO Compensation and Employee Wages

최윤기
(Univ. of Central Florida)

한승헌(KAIST)

권용현(고려대)*

Young Sang Kim
(Northern Kentucky Univ.)

Business Groups and Corporate Social 
Responsibility: Evidence from Korea

제 12분과：기업재무 6 (303호) 사회자 : 송교직(성균관대)



발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

차승연(서울대)*

조규성(한림대)

Seung-Oh Han
(SUNY at Buffalo)

Asset Prices and Investors’ Behavior with 
Sequential Information Acquisition

Jaewon Choi
(Univ. of Illinois at Urbana-Champaign)*

Yongjun Kim
(Univ. of Seoul)

어준경(연세대) Anomalies and Market (Dis)Integration

Seung-Oh Han
(SUNY at Buffalo)*

Sahn-Wook Huh
(SUNY at Buffalo)

Jaewon Choi
(Univ. of Illinois at 
Urbana-Champaign)

What Does the Prevalence of Zero Returns Tell 
Us? Evidence from U.S. Treasury Securities

제 13분과：투자론 3 (311호) 사회자 : 채  준(서울대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

윤종원(창원대)

박세운(창원대)*
이동엽(국민대) 우리나라 아파트 가격의 공간적 분위수 회귀분석 

강순덕(창원대)*

박세운(창원대)

정태윤(창원대)

김봉준(경상대)
구도심과 신도시의 용도지역이 나대지 가격에 
미치는 영향에 대한 공간가중회귀분석

이영한(서울시립대)*

문성훈(한림대)
김완용(숭의여대)

우리나라 파생상품 양도소득세 과세의 현황과 
문제점 및 개선방안

제 14분과：파생상품과 리스크관리 1 (312호) 사회자 : 양채열(전남대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

송인정(한국외대)* 홍지민(가톨릭대)
Internal Capital Markets and Loss Reserve 
Error Volatility

홍지민(가톨릭대)*

석승훈(서울대)
김경선(서울대)

Insurance against Bundled Risks with an 
Application to Microinsurance

배경훈(한양대)

김대진(UNIST)

오록규(UNIST)*

신동림(KAIST)
Text-based Industry Classification by 
Autoencoder

제 15분과：파생상품과 리스크관리 2 (313호) 사회자 : 최영수(한국외대)



발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김정민(서울시립대)* 손경우(한국방송통신대)
Do Peso Problems Explain Positive Alpha in 
Hedge Funds?

김지현(한림대)

엄윤성(한성대)*
김정민(서울시립대) 펀드매니저의 포트폴리오 펌핑에 대한 재고찰

김도완(고려대)* 박기봉(한국외대) 유동성 공급자와 ETF 가격오차 현상

제 16분과：연기금 2 (323호) 사회자 : 장  욱(덕성여대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

엄경식(U.C. Berkeley) 
강상구(경기대)* 
박종호(순천대)

유승동(상명대)

The Effects of Positive Earnings Surprises on 
Information Asymmetry, Misinterpretation of 
Public Information, and Subsequent Stock 
Price Crash Risk 

김홍배(동서대)* 강상구(경기대) 파생상품시장 규제와 시장기능의 변화

이상호(한국산업은행)* 
김철중(홍익대)

김성신(상명대)
구조모형과 수치해석기법을 이용한 국내 코코본드 
평가방법에 관한 연구

제 17분과：금융공학 2 (331호) 사회자 : 이현석(성신여대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

Hang Thi Thuy Pham(전남대)*

정성창(전남대)

Hang Thi Dieu Nguyen
(Yuan Ze Univ.)

김  범(숭실대)
The Impact of Government Ownership on 
Dividend Policy: Cases in Vietnam and Taiwan

배경훈(한양대)

정하일(UNIST)*

김대진(UNIST)

오지열(한양대)
Investigating Performances of Takeover 
Activities using Google Trend Search Volume 
Index

박근우(한양대)*

정성훈(대구가톨릭대)

오지열(한양대)

권택호(충남대)
Foreigners at the Gate? Foreign Investor 
Trading and Behavioral Anomalies of Domestic 
Individual Investors

제 18분과：박사과정 컨소시엄 2 (201호) 사회자 : 김  범(숭실대)



Session Ⅲ 5월 26일(토) 09:30 ~ 11:00

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

정성창(전남대)

김영환(전남대)*

송동엽(전남대)

강형철(서울시립대) 기업의 사회적 책임활동이 자본구조에 미치는 영향

정진호(고려대)

권용현(고려대)*
정찬식(동아대)

Agency Problem of the Firm with the Presence 
of Preferred Stock

김현숙(조달청)*

권택호(충남대)
이효정(광운대) 위험추구와 기업가치 관계에서 경영자 과신의 효과

제 19분과：기업재무 7 (301호) 사회자 : 김창수(연세대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

안경희(서울시립대)*

박래수(숙명여대)

박종원(서울시립대)

Jae Yung Kim
(Univ. of Florida)

채권내재등급(BIR)의 변화가능성과 변동성이 
자본조달에 미치는 영향

배기홍(York Univ.)*

Zhaoran Gong
(Hong Kong Polytechnic Univ.)

Wilson H.S. Tong
(Hong Kong Polytechnic Univ.)

Daewoung Choi
(Louisiana State Univ. 
in Shreveport)

Restricting CEO Pay Backfires: Evidence from 
China

장은갑(한국외대)*

백재승(한국외대)
윤선흠(한국채권연구원)

한미 & 한중 FTA의 경제적 성과 비교분석: 
한국 주식시장의 주가반응을 중심으로

제 20분과：기업재무 8 (302호) 사회자 : 이장우(부산대)



발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

이희수(세종대)*

김태윤(계명대)
변희섭(한림대) 

Dynamic Change of Market Structure under 
Market Integration

곽노걸(한세대)* 이희수(세종대) 주가 점프 정보를 이용한 시장 효율성 비교 연구

백재승(한국외대)

정만성(대신자산운용)*
곽노걸(한세대)

청약경쟁률과 확약비율이 기업공개(IPO) 
초기저평가 현상에 미치는 영향에 관한 연구

제 21분과：투자론 4 (303호) 사회자 : 백재승(한국외대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

이지선(고려대)*

조용민(성균관대)

정진호(고려대)

최완수(평택대)
An Investigation of Dynamic Price Movements 
of the Cryptocurrency Coin in Korea

최완수(평택대)* 이우백(한국방송통신대)
금의 주식에 대한 안전자산의 역할: 한국과 미국을 
중심으로

이우백(한국방송통신대)* 김학겸(한국거래소) 주식선물시장의 가격발견 효과 분석

제 22분과：파생상품과 리스크관리 3 (311호) 사회자 : 오세경(건국대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

한영철(연세대)* 곽민석(한국외대)
Hidden Markov Model Based Method for 
Evaluating Value-at-Risk

Xin Su(Henan Univ.)

유  진(한양대)*
강병진(숭실대)

Price Limits Relaxation and Volatility: 
Theory and Behavior

제 23분과：파생상품과 리스크관리 4 (312호) 사회자 : 유  진(한양대)
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※KB국민은행 천안연수원 : 31065 충남 천안시 동남구 문암로 283(TEL : 041-560-7700)

     자동차 이용시

  ① 경부고속도로 이용시

천안IC(가장우측 출구이용)로 나와

30M전방 백석대 방향 우회전후

직진하여 호서대(각원사 입구),

상명대를 지나 백석대 방향으로

우회전(10분소요)

  ② 서해안고속도로 이용시 

 
서평택 송학 IC로 나와

아산온천단지를 거쳐

천안시내 안서동 방면으로 직진해

경부고속도로 천안 IC를 지나

백석대 방향으로 우회전(40분소요)

     대중교통 이용시

교통수단 도착지
도착지▶연수원

소요시간(택시)

연수원 셔틀버스

이용시 탑승장소
비  고 (소요시간)

고속(시외)버스 천안터미널 20분
강남고속터미널(60분)

동서울터미널(80분)

국철
천안역 30분

동부광장 맞은편

세기보청기 앞

서울역(70분), 용산역(70분)

영등포역(60분) ※무궁화호 기준

전철 서울역(120분), 수원역(60분) ※1호선

KTX 천안아산역 50분
1층 셔틀버스 주차장

(KB국민은행 인재개발부)

서울·용산역(40분), 동대구역(70분)

부산, 광주역(2시간 20분)

     연수원 셔틀버스 이용시

천안역

천안아산역

5월 25일(금) : 천안아산역(10:50)  ▶ 천안역(11:15)  ▶ 연수원 도착

5월 26일(토) : 연수원(13:10)  ▶ 천안역(13:30)  ▶ 천안아산역 도착

찾아오시는 길
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