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4

장외파생상품의 CCP청산 의무화(G20 합의사항)

모든 표준화된(standardized) 장외파생상품의 CCP 청산 의무화

자본시장법 개정(’13.4월) · KRX에 대한 장외파생 청산업 인가(금융위, ’13.9월)

원화이자율스왑거래 의무청산 시행(KRX, ’14.6월)

장외파생상품시장 신용 리스크 및 시스테믹 리스크 경감 목적
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중앙청산의 의의

R I S K  M A N A G E M E N T

결제이행보증

: 당사자로서결제이행책임을부담

다자간 차감 (netting)

: 거래상대방별채권 · 채무의차감
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Ⅱ. KRX 장외파생상품 중앙청산 주요 성과



7

주요 연혁
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장외파생상품 청산 실적

213 383 473 611 802 399
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2019년 6월, 원화 IRS 청산누적잔고 약 1,400조원 달성(단편거래기준)

˗ 다만, ’19년 들어 청산실적 증가율 급속히 둔화 [ 전년대비 증가율: 29%(’17년) → 31%(’18년)→ 0% (’19년 예상) ]

참가자분류별
청산잔고비중

(’19.6월말 잔고기준)

달러 IRS는 2019년 6월 청산누적잔고 약 22억 달러로 청산실적 감소 추세
˗ [ 청산실적($ mil) : 1,598(’17년) → 831(’18년)→ 528 (’19년 예상) ]

원화 IRS 달러 IRS

26

23

58

32

16

44

0% 20% 40% 60% 80% 100%

달러 IRS

원화 IRS

국내은행 국내증권 외국계은행
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장외파생상품 청산 한계

세계 청산시장의 독과점화에 따라 해외 CCP(LCH, Eurex 등)로 청산물량 집중

CCP의 외국환 취급 제약으로 외화 관련 장외파생상품 청산 한계(CRS, NDF 등)

청산 명세에 부합하는 실 거래량 부족

표준화된 상품의 수가 적어 청산대상상품 확대 정체

시장조성자(외국계은행 지점)의 청산 불참에 따른 구조적 한계
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* 출처 : Incentives to centrally clear OTC derivatives(FSB, ’18.11월)
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Ⅲ. 향후과제

1.  CCP 리스크관리선진화
2.  청산대상상품및명세확대
3.  연계서비스추진
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장외파생상품 규제강화와 청산업 국제화 · 독과점화에 대응하여, CCP 리스크관리 경쟁력 제고 필요

리스크관리 지배구조 개선

1. CCP 리스크관리 선진화

• 「PFMI」

•

•

* PFMI : Principles for Financial Market Infrastructures
(금융시장인프라에관한원칙)

리스크관리 조직의 전문화

리스크관리 기법 및 시스템 고도화

리스크관리의 국제화 (국제기준 · 글로벌 CCP 정합성 제고)

˗ 특히, 해외 감독기구로부터 적격 CCP로 인정받기 위해서는 국제수준의 리스크관리 능력 확보 필요



13

장외파생상품 CCP 설립 취지에 부응하기 위해 지속적 상품 · 명세 추가 필요

2. 청산대상 상품 및 명세 확대(중앙청산 유도)

비청산상품에 대한 증거금 교환의무 적용에 따라, 향후 중앙청산 수요증가에 대응 필요

* 국내는 비청산 장외파생거래잔액 규모가 1,000조원 이상인 기관이 존재하지 않아, 2020년 9월부터 개시증거금제도가 실질적으로시행

LCH(英), CME(美), JSCC(日) 등 해외 주요 CCP에 비해 청산대상 상품이 부족

비청산상품 개시증거금 교환제도 국내 시행(’20.9월)             자금조달비용 등 비청산시 부담 증가

시장참여자의 중앙청산 수요 증가 KRX에 대한 청산상품 확대 요구 증가 예상
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2. 청산대상 상품 및 명세 확대

· 신용

상품 표준화 촉진, 리스크관리 효율성 제고, 외국환 취급제약 해소

등을 통해 지속적인 청산대상 확대 필요

도입기 성장기 성숙기
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* 출처 : 금융회사파생상품거래현황(금융감독원, ’19.4월)
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3. 연계서비스 추진

기 구축된 인프라를 통해 다양한 연계서비스를 제공할 필요

청산정보 가공 및 분석, 전자거래플랫폼(ETP) 진출, 장외파생상품 外 상품 청산 등 다양한 서비스 제공 가능

특히, 거래축약(Compression) 서비스와 같이 청산과 밀접한 연계서비스를 우선 추진

CCP에 청산등록된 거래 간의 병합 또는 상계를 통해 전체 계약 수 · 명목대금 감소

기존 포지션을 소멸시키는 반대매매가 어려운 장외거래의 특성상 필요

LCH(英,’08년), JSCC(日,’14년), CME(美,’15년), Eurex(獨,’16년) 등 해외 CCP 대부분 도입

•

거 래 축 약 (Compression) 서 비 스 도 입
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3. 연계서비스 추진(거래축약)

청산회원
A

청산회원
C

청산회원
B

CCP
(KRX)

300억원

300억원 500억원

500억원

1,000억원 1,000억원

총명목대금 : 3,600억원
청산약정거래건수 : 6건

축약前
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3. 연계서비스 추진(거래축약)

청산회원
A

청산회원
C

청산회원
B

CCP
(KRX)

총명목대금 : 3,600억원
청산약정거래건수 : 6건

200억원

200억원

700억원 700억원

축약前
총명목대금 : 1,800억원(-50%)

청산약정거래건수 : 4건(-33%)
축약後
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양적성장 및 외연확장 추구

질적성장 및 내실화 달성

리스크관리 선진화2018. 7

청산대상 확대과제Ⅱ

글로벌 시장에서 지속성장
가능한 경쟁력 확보 연계서비스 추진과제Ⅲ

과제Ⅰ글로벌CCP로도약

청산참여자 편의 제공

G20 합의사항 이행을 위한
인프라 제공

국내시장 유일 CCP로서
안정적 청산업무 수행
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거래정보저장소(Trade Repository ; TR)의 정의

- 장외파생상품 거래에 대한 세부 정보를 중앙집중화하여 수집·보관 및 관리하는 새로운 금융시장인프라

① Massive Size
(방대한 규모)

【 거래정보저장소의 기능 】

거래정보

TR보고

거래정보 TR 보고

거래정보 제공

통계정보 공시

거래정보저장소

청산신청
(채무부담)

금융감독당국

일반대중

거래당사자 A, B

청산신청
(채무부담)

CCP

거래당사자 A

거래당사자 B

거래정보 TR 보고
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글로벌 금융위기’08년

G20 합의

*  그 외 모든 표준화된 장외파생상품의 청산의무 및 비청산 거래에 대한 높은 수준의 자본요건의 적용 등에
관하여도 합의

’09년

TR 도입 개시’12년 ~
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국내 TR 도입을 위한 제도안 마련 및 시스템 개발

:  

:  

: 
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02. TR 거래정보 보고제도
Ⅱ. TR 보고제도 개요

1.  보고의무의대상
2.  보고시한
3.  보고업무의위탁

4.  보고항목의구성
5.  거래당사자의식별기호
6.  보고방법
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보고의무 면제

외국계 금융기관의 국내지점과 해외 본지점간 거래 제외 )

보고대상거래

하거나 하는 모든 장외파생상품거래

보고의무 대상자

(겸영금융투자업자 포함) 및 (장외 CCP)
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주간거래(00:00 ~ 18:00 체결) : 

야간거래(18:00 ~ 24:00 체결) : 

① Massive Size
(방대한 규모)

00:00
주간거래

18:00

야간거래

15:00 18:00

18:00

[T일] [T+1일] [T+2일]
보고시한(주간)

18:00 24:00 15:00 24:00

24:00

보고시한(야간)

거래일시에 거래체결
시각 반드시 보고

“거래일시” 

【 거래체결시간별 보고시한 】
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위탁허용 범위

보고의무자는 (거래확인시스템 운영기관, 중개회사, 해외TR 등) 위탁 가능

- 다만, 거래상대방에게 위탁 불가능

보고업무 위탁 유형

보고업무 위탁시 책임소재

보고업무를 위탁하더라도 보고에 따른 책임은 에게 귀속(금융투자업규정 제5-50의3조제3항)

모)ize
(방대한 규모)

➊ 일방 거래당사자의 위탁 ➋ 양 거래당사자의 동일인 위탁 ➌ 양 거래당사자의 각자 위탁

계약체결

보고업무위탁(A)

거래정보보고(A)

거래정보보고(B)

계약체결

보고업무위탁(A) 보고업무위탁(B)

거래정보보고(A,B)

계약체결

보고업무위탁(A)

거래정보보고(A) 거래정보보고(B)

보고업무위탁(B)

거래정보저장소 거래정보저장소 거래정보저장소

A B

C

A B

C

A B

C D
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거래정보유형별 보고항목

개별 보고항목을 그 성격 또는 수집목적별로 의 4개 유형으로 구분

담보정보

가치평가정보

기타정보

매매정보
장외파생상품 거래에 따른 중요정보로서 기본계약정보와 상품구조정보로 구성

ex) 고유거래식별기호(UTI), 거래당사자식별정보, 상품군(Asset Class) 등

보고대상거래의 현재가치에 관한 정보

ex) 가치평가방법, 가치평가통화, 평가가치, 가치평가일 등

거래당사자간 주고 받은 담보에 관한 정보

ex) 개시증거금의 예탁·수취금액, 변동증거금의 예탁 ·수취금액, 담보평가일 등

현행 파생상품업무보고서(금융감독원) 및 외환전산망 보고서(한국은행) 작성을 위한 항목

ex) 거래상대방 세부정보, 거래목적, 상품분류 등
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거래당사자 관련 정보

① Massive Size
(방대한 규모)

금융거래에 참여하는 전 세계 법인에게 부여하는 표준화된 식별기호 (국내발급기관 : 한국예탁결제원)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
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전용선망

인터넷망

거래정보의 보고방법

【거래정보 보고를 위한 시스템 접속 개요】

C/S SERVER

sFTP SERVER

API SERVER*

* 금융기관 수요에 따라 추가

CSV 파일 업로드 or 직접 입력

`

XML 메시지

XML 메시지
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02. TR 거래정보 보고제도
Ⅲ. KRX-TR 보고제도의 특징

1.  특징개요
2.  UTI 보고의무
3.  UPI 시스템수용

4.  기초자산정보관리
5.  청산거래보고
6.  데이터품질관리
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KRX-TR 보고제도의 특징
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UTI (Unique Transaction Identifier : 고유거래식별기호)

- 장외파생상품 거래를 인식·구별하는 데 사용하는 거래건별 고유기호 (※ 미국 : USI  /  유럽 : Trade ID)

UTI 보고의무
(shared  & paired)’ 

UTI 발급형식

(권고사항)

- 영문알파벳대문자(A~Z)와 숫자(0~9)의 조합

【UTI 코드체계】

1 2 3 4 5 … … … 18 19 20 21 22 23 24 25 26 … … … … 47 48 49 50 51 52
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① Massive Size
(방대한 규모)

UTI 발급주체

❶ 전자 거래확인시스템
(또는 전자거래플랫폼)
이용 거래?

【비청산거래에 대한 UTI 발급주체 결정】

전자거래플랫폼또는
전자 거래확인시스템

Yes

금융기관

No
❸ 거래당사자 모두

금융기관?

❹ 거래당사자 합의?

❷ 거래당사자 중에
일방만 금융기관?

No No
UTI 발급불요*

* TR 보고대상거래에해당되지않음

Yes
Yes

합의된 방식

ISDA Tie-Breaker LogicNo

Yes
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UPI 참조항목

UPI (Unique Product Identifier : 고유상품식별기호)

- CPMI-IOSCO에서 도입 추진 중인 개별 장외파생상품을 식별하기 위한 분류체계

UPI 시스템

UPI 참조항목
UPI 코드(발급예정)

1.  Asset Class (상품군)

2. Instrument Type (상품유형)

…

26. Underier Tenor Period(기초자산 만기 표시 단위)

•

•

•

UPI
SYS

KRX
TR
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① Massive Size
(방대한 규모)

기초자산 정보 관리체계

【기초자산정보 관리 예시 – 개별주식(삼성전자) 】

UPI 참조항목

KRX TR보고자 A
기초자산명 기초자산ID 출처 기초자산ID

삼성전자 ISIN KR7005930003

보고자 B

보고자 C

기초자산명 기초자산ID 출처 기초자산ID

삼성전자 Bloomberg 005930KS

기초자산명 기초자산ID 출처 기초자산ID

삼성전자 Reuters 005930KS

거래정보 보고
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청산거래에 대한 STP(Straight  Through Proccessing) 서비스

① Massive Size
(방대한 규모)

① Massive Size
(방대한 규모)

계약체결

거래정보 TR 보고(α,β,γ거래)

【TR 보고시한 전 청산등록 완료시】 【TR 보고시한 후 청산등록 완료시】

청산 등록

원거래(α거래)

청산거래(β거래) 청산거래(γ거래)

거래정보저장소

CCP

거래당사자 A 거래당사자 B

청산등록

계약체결

청산등록

원거래(α거래)

청산거래(β거래) 청산거래(γ거래)

거래정보저장소

CCP

청산등록

거래정보 TR 보고(β,γ거래)

거래정보TR 보고(α 거래)

거래당사자 A 거래당사자 B

거래정보 TR 보고(α 거래)
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① Massive Size
(방대한 규모)

데이터 품질관리체계

【데이터 품질관리 업무 흐름도】

거래체결
거래당사자 A 거래당사자 B

검증(Validation)

연결(Pairing)

대사(Reconciliation)

감독당국보고 및 통계자료 산입

TR 보고

데이터
정합성
관리

TR

TR 보고



K O R E A E X C H A N G E

02. TR 거래정보 보고제도
Ⅳ. TR 거래정보의 활용

1.  현행금융당국보고서작성
2.  리스크관리및시장감시강화
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검`증(Validation)

시스테믹 리스크 분석 및 관리

시장감시 강화

* 해당 상품이 일반적으로 거래되는 가격보다 현저히 높거나 낮은 가격으로 거래 체결한 경우

【TR 정보를 활용한 시스테믹 리스크 판단 조감도】

감독당국

거래상대방별 분석보고서

기초자산별 분석보고서

상품종류별 분석보고서

KRX-TR

⋮
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TR 정보를 활용한 현행 금융당국 보고서 작성 기능

보고자가 제출한 거래정보를 활용해 금융당국 보고서를 작성할 수 있는 기능을 TR 시스템에 탑재할 계획

전체 36종 보고서 중

20종 보고서 작성 가능

전체 12종 보고서 중

작성 가능

보고자 A

보고자 B

보고자 C

보고자 D

보고자 E

KRX-TR SYSTEM

【TR 시스템을 통한 금융당국 보고서 작성】
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02. TR 거래정보 보고제도
Ⅴ. 향후일정
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추진계획 : TR 가동을 목표

KRX-TR 시스템 개발은 개발업체 선정 후 약 16개월 소요 예상

- TR 보고의 원활한 이행을 위하여 TR 시스템 개발과 함께 보고기관의 시스템 개발 동시 진행 필요

【TR  가동 관련 추진일정표】
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